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ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

ȝاوياƵودية للبتروكيƯƉركة كيان الŵ

تحديث النظرة الاستثمارية يونيو 2015

ǛقييƄŽزيادة مراكزا
(ȹ 16.3 ريال سعودياƯƉŽر�ا�ȯǋƷƄƉƵŽاƉŽاƷŵ Ȉȉ)�ȲǾų�ǘŮرا

ǠŽاƇŽر�اƯƉŽ11.20 ريال سعودي ا

(ȹ  14.50 ريال سعودياƯƉŽر�ا�ȯǋƷƄƉƵŽاǋƆŽيƷŵ Ȉȉ)�ȲǾų�ǋرا

29.5%اưƄŽير�ا�ǕŻǞƄƵŽف�ǠاƯƉŽر

حيال  مختلطة  نظرة  المنشآت،  لصيانة  المجدول  الإغلاق  تأخر 
المفاجئة   2015 الأول  الربع  لنتائج  بالإضافة  المنتجات،  أسعار 

جعلتنا نعدل توقعاتنا لصافي الأرباح للعامين 2015 و2016.
بقيمة   2015 الأول  الربع  في  سنوية  ربع  خسارة  صافي  أكبر  كانت  كيان،  في  التشغيل  بدأ  أن  منذ 

591.6 مليون ريال سعودي:܎ҠӮҖӢ܎ҜҧӾҟӮ܎ӔҘҶӦҕ܎ҕڗӥӶ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӿӧҫӦҕ܎ҜғҦҖӛӪ܎ҜӾҙӧҺ܎ӨӞҋҘ܎ӰӪ܎ӌҺӷҟӪ܎ҝҖӓӞӷҟӦҕ܎

ҜӫӾӟҘ܎۱۵ۭ۷۲܎ ܗӭҖӾӢܖ܎ӿӚҖӂ܎қҵҖһҮ܎ ҝҖӽӶҖӫӾӢӶҶҟҙӧӦ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ ӭҖӾӢ܎ ۷ۭۮ۶۴܏܎ҠӧҧҺ܎ҜӢҶҾ܎ ҜҙһӯҘ܎ ӝӷһӦҕ܎ ӿӚ܎

өҖӓӦҕ܎ ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܃܎ܗқҵҖһҮ܎ӬӴһӦҕܐ܎۷3۵۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎ҜӮҵҖӟӪ܎ӿӚҖӃҘ܎ҬҘҵ܎Үڔӥ܎

ӿӆҖӫӦҕ܎ҜӫӾӟҘ܎۵۷۵܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӿӚҖӂӶ܎ҬҘҵ܎ҜӫӾӟҘ܎۷۴ۭۭ܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎Ӭӳ҉܎

ҖӪ܎ҚҙһҞ܎ӿӚ܎қҵҖһүӦҕ܎ӷӳ܃܎құҖӽҷ܎қҶҟӚ܎ҕڙӖڔӝ܎ӿӚ܎ӔӯӃӪ܎ҕڗҝҖӯӾӛӦӶ܎ܗқҵҖһҮ܎ҜӫӾӟҘ܎۰۴ۮ܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܃܎

ӰӒ܎ ۱ۭ۬ۮ܎ ҕڗӥӶ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ҠӇӛүӮҕ܎Үڔӥ܎ ӿҟӦҕ܎ ӰӾӧӾҘӶҶҘ܎ ӿӦӷҙӦҕӶ܎ ӰӾӧӾңӽҏ܎ ӿӦӷҙӦҕ܎ ӔӾҘ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӻӦҏ܎Ӝӓӆ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎

ҖӳҕӷҟһӪ܎Үڔӥ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ҲӓӫҘړҝ܎ҠӗӧҘ܎۶ۭ۵۷۰܎۰۷۲Ӷۮ۶܎ӻӧӒ܎ӿӦҕӷҟӦҕ܏܎ӬӖҶӦҖҘ܎ӰӪ܎ҶҢҋҞ܎ҬҘҶӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҜӫӾӟҘ܎

ҜӢҶҿӦҕ܎ ӭ҉܎ ӻӦҏ܎ қҵҖҾҏ܎ ӿӚ܎ ۰۷۱ۮ۶܃܎ ӥҲӓӫҘ܎ ҕӶڙҜӽҵҕұ܎ ҜӾӪӷӫӓӦҕӶ܎ ӔӾҙӦҕ܎ ҠӓҦҕҶҞ܎ӜӽҵҖӃӪ܎ ҶӾҙӢ܃܎ ӨӣҿҘ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎

ӬӣҫҟҞ܎қ҄ҖӛӣҘ܎ӨӾӗҿҟӦҕ܎ӨӣҿҘ܎ҲӾҦ܏܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ұӷӓҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӦҏ܎ӠӾӟҫҞ܎ҩҖҘҵ҉܎ҕҵҖҙҟӒҕ܎ӰӪ܎ӔҘҶӦҕ܎ҤӦҖңӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܎

ҖӫӢ܎ӔӞӷҟӮ܎ҖӯһҫҞ܎ӿӚ܎ӀӪҖӳ܎ҬҘҶӦҕ܎ҕڙӿӦҖӫҦ܎ӤӦҳӶ܎ҲӓҘ܎ӭ҉܎ҠӓӞӶ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӾӞҖӛҞҕ܎ӔӪ܎ӨӢ܎ӰӪ܎қҵҷӶ܎ӥӶҶҟҙӦҕ܎қӶҶңӦҕӶ܎

ҜӾӮҲӓӫӦҕ܎ҜӢҶҾӶ܎ӤҘҖҺ܃܎ҖӫӢ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ӰһҫҟҞ܎ҵҖӓҺ҉܎ҝҖҧҟӯӫӦҕ܏

فرص في المنتجات الجديدة المتخصصة؛ تحسن معدلات استغلال الطاقة الإنتاجية للمنتجات الحالية:܎

ҜӾҦҖҟӮҏ܎ ҜӞҖӋҘ܎ ҝҖӛӏӯӫӦҕܖ܎ ܗҜғӚ܎ ӿӓӾҙӋӦҕ܎ ӥӷҫӣӦҕ܎ ӔӯӃӫӦ܎ ӼҵҖҧҟӦҕ܎ ӨӾӗҿҟӦҕ܎ ҜӧҪҶӪ܎ ӿӚ܎ ҕҶҮҎӪ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ҝ҉ҲҘ܎

ҜӞҖӋӦҕ܎ ӭ҉܎ ӰӪ܎ ӬӖҶӦҖҘ܎ ӜӾӏӯҟӦҕ܏܎ ұҕӷӪ܎ ӔӾӯӃҟӦ܎ ҨҟӯӫӦҕ܎ ҕҴӳ܎ өҲүҟһӽ܎ ҤӾҪ܎ ӼӷӯҺ܃܎ Ӱӊ܎ ۱۬۷۬۬۬܎ ӘӧҙҞ܎ ҜӾӫӾӫӃҞ܎

ҕҴӳ܎ ӬӳҖһӽ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӮ܎ ҖӯӯӣӦ܎ ӭҖӾӢ܃܎ ӸҲӦ܎ ҝҖҧҟӯӫӦҕ܎ ӔӾӫҧӦ܎ ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ ҜӞҖӋӦҖҘ܎ ҜӮҵҖӟӪ܎ ҜӧӾӧӞ܎ ҨҟӯӫӦҕ܎ ҕҴӴӦ܎ ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎

ӔӯӃӫӦҕ܎ӿӚ܎қҵҲӞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ӥӷҮұ܎ӝҕӷҺ҉܎ҜӒҖӯӂ܎ҝҖҧҟӯӫӦҕ܎ҜӾҒҖӴӯӦҕ܎ӥӷӃҫӦҕӶ܎ӻӧӒ܎ӁҶӚ܎ӥҖӫӒ҉܎қҲӽҲҦ܃܎ҖӫӢ܎

ӿӦҖҫӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎Үڔӥ܎ ҝҖҧҟӯӪ܎ ӔӾӫҧӦ܎ ҜӾӫӾӫӃҟӦҕ܎ ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ ҝҖӞҖӋӦҕ܎ ӗҟҺҕڔӥ܎ ҲӓӪړҝ܎ ӰһҫҞ܎ ҖӇӽ҉܎ ӔӞӷҟӮ܎

ҜӮҵҖӟӪ܎өҖӓӦҖҘ܎ӿӆҖӫӦҕ܏܎ҲӟӦ܎ҝҴӛӮ܎ҜӢҶҾ܎ӭҖӾӢ܎ұҲӒ܎ӰӪ܎ӥҖӫӒ҉܎ҜӮҖӾӃӦҕ܎ҜӾһӾҒҶӦҕ܎ҖӫӪ܎ҚҙһҞ܎ӿӚ܎ӖҏڔҝҖӞ܃܎ӿӦҖҟӦҖҘ܎ړ܎

ӔӞӷҟӮ܎ҖӳҵҕҶӣҞ܎Үڔӥ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ҜӾӧӒӶ܎ӔӞӷҟӮ܎ӰһҫҞ܎ҲӓӫӦҕړҝ܏܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ӸҲӓҟҞ܎ҲӓӪړҝ܎ӗҟҺҕڔӥ܎ҜӞҖӋӦҕ܎

ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ڗҶңӢ܎ӰӪ܎۶ۭ۬۬܎ҝҖҧҟӯӫӧӦ܎ҜӾһӾҒҶӦҕ܎ܗӿӦӷҙӦҕ܎ӰӾӧӾңӽҏ܎ӿӦӷҙӦҕӶ܎ӰӾӧӾҘӶҶҘ܎ӥӷӣӾӧҦӶ܎ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ҖӳҶӾӖӶܖ܎ӻӧӒ܎

ӸҲӫӦҕ܎ҚӽҶӟӦҕ܎ӻӦҏ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܏

من  ستخفف  التسويق  مصاريف  وانخفاض  الإنتاج  رفع  في  ستساعد  الجديدة  الغاز  مخصصات 

التكاليف:܎ҠӓӞӶ܎ӭҖӾӢ܎ҕҶҮҎӪ܎ҜӾӞҖӛҞҕ܎ӔӪ܎ӨӢ܎ӰӪ܎қҵҕҷӶ܎ӥӶҶҟҙӦҕ܎қӶҶңӦҕӶ܎ҜӾӮҲӓӫӦҕ܎ҜӢҶҿӦҕӶ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ҝҖӒҖӯӃӧӦ܎

ҕڗҜӾҺҖҺ܎ܗӤҘҖҺܖ܎ӰӪ܎ӨҦ҉܎ӄӾӃүҞ܎ۭ۬܎ӪڔӰӾӽ܎өҲӞ܎ҚӓӣӪ܎ӰӪ܎ҷҖӗӦҕ܎ҖӾӪӷӽ܃܎ҤӾҪ܎ӔӞӷҟҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӭҕ܎ӰӣӫҟҞ܎ӥӷӧҫҘ܎

ӔҘҶӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎۳ۭ۬ۮ܎ӭ҉܎ӬӴһҞ܎құҖӽҷ܎ұҕӷӫӦҕ܎ҕڗҜӾӦӶ܎ӿӚ܎ӔӚҵ܎ҖӴҦҖҟӮҕ܎ӰӪ܎ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ܗۮ�ܖ܎ҲӾһӢ҉Ӷ܎ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ܗEOܖ܎

ҵҕҲӟӫҘ܎۵3۷۬۬۬܎Ӱӊ܎۲ۭ۷۬۬۬Ӷ܎Ӱӊ܎ҖӽӷӯҺ܎ӻӧӒ܎ӿӦҕӷҟӦҕ܏܎ӬӳҖһҟҺ܎ӱҴӳ܎ҕړҜӾӞҖӛҞ܎ӿӚ܎ҜӦҕҷҏ܎ҕړҝҖӞҖӯҟҮ܎ӿӚ܎ӔӽҵҖҿӪ܎

ҜӢҶҿӦҕ܎ҖӫҘ܎ҖӴӯӣӫӽ܎ӰӪ܎құҖӽҷ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ӈӛҮӶ܎ҕړұҖӫҟӒ܎ӻӧӒ܎ӭҖҞӷӾҙӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ӄӯҞ܎ҕړҜӾӞҖӛҞ܎ӻӧӒ܎ӈӾӛүҞ܎ӜӽҵҖӃӪ܎

ӠӽӷһҟӦҕ܎ӿҟӦҕ܎ҖӳҖӆҖӟҟҞ܎ӤҘҖҺ܎ӰӪ܎ӭҖӾӢ܎ӥҲӓӫҘ܎۶33܏܎ӔӞӷҟҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӭ҉܎Әӧҙӽ܎ҕڗҶҢ܎ӿӦҖӫӦҕ܎ӦڔҜӾӞҖӛҞ܎ұӶҲҫҘ܎۴۬ۮ܎

ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎Үڔӥ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӔӛҞҶҞӶ܎ӻӦҏ܎۲۬۬܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ҖӪҲӯӒ܎Ӭҟӽ܎ҖӳҴӾӛӯҞ܎ӨӪҖӣӦҖҘ܏

ҜӮҖӾӃӦҕ܎ ӥҖӫӒ҉܎ ӨӾҦҋҞ܎ ӰӒ܎ ӭҖӾӢ܎ ҠӯӧӒ҉܎ الحالي:  للعام  التحديات  من  يخفف  المجدولة  الإغلاقات  تأجيل 

ҤӾҪ܎ ۲ۭ۬ۮ܃܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ӿӮҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӿӚ܎ ҲҙҞ҉܎ ҵӷӴҾ܎ ҜҟҺ܎ қҲӫӦ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ӔҘҕҶӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҜӋӋүӫӦҕ܎

ӥҖӫӒ҉܎ ҴӾӛӯҞ܎ Ӭҟӽ܎ҮڔҖӴӦ܎ ҖӪӷӽ܎ ۲۬܎ қҲӫӦ܎ ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ ҲӾһӢ҉Ӷ܎ ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ ӿӚ܎ӔӯӃӪ܎ӥӷӣӾӧҦ܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ӰӒ܎ ӜӞӷҟӦҕ܎ ӬҟӾҺ܎

ҜӮҖӾӃӦҕ܎ҜӽҵӶҲӦҕ܃܎ҖӫӪ܎ҶҢҎӾҺ܎ӿӦҖҟӦҖҘ܎ӻӧӒ܎ҜӾҦҖҟӮҏ܎ӔӯӃӪ܎ӿӦӷҙӦҕ܎ҝҖӮӷҘҶӢ܎ӼҴӦҕ܎ӜӞӷҟӾҺ܎ӰӒ܎ӨӫӓӦҕ܎қҲӫӦ܎۳۱܎ҖӪӷӽ܎

ӔӯӃӪӶ܎ҕڗҝҖӯӾӪ܎қҲӫӦ܎۲۱܎ҖӪӷӽ܎ӔӯӃӪӶ܎ҕڙҠӾӧӾһӢӷңӽ܎ӶҲӫӦ܎۲ۭ܎ҖӪӷӽ܏܎ӰҫӮ܎ҲӟҟӓӮ܎ӭ҉܎ӨӾҦҋҞ܎ҜӮҖӾӃӦҕ܎ӈӛүӾҺ܎ӰӪ܎

қҵҖһүӦҕ܎ҜӓӞӷҟӫӦҕ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӰӪ܎۴۳3܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӻӦҏ܎қҵҖһҮ܎ұӶҲҫҘ܎۲۲۱۷۵܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܃܎
ҖӫӢ܎ӔӞӷҟӽ܎ӔҦҕҶҞ܎ӬҧҪ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܎Үڔӥ܎ӔҘҶӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎۲ۭ۬ۮ܎ұӶҲҫҘ܎۱ۮ۶܏

ǚƴƇž
űاسǛ اƐبران
+Ȑȍȍ ȈȈ ȉȉȌȍȉȋȏ

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۰ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۱ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۲ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҝҕұҕҶӽڙҕۭۭƑ۲3۲ۭ۬Ƒ۬۲۲ۭۭƑ۳۵ۮ
۶ۭ۲۷۱ܞ۷۰۶ۭ3۷۱ۮӷӫӯӦҕ۶ۭ܎۶

ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ3۰۲۷۳ܗ۲۲۱۷۵ܖܗ۰۰۷۳ܖ
ӕܜӕөܜӕөܜӷӫӯӦҕө܎۶

3ۮ۷۬ܞ۷۰۰۬ܞҬҘҵ۬۷۬3܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۰ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۱ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۲ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ӀӪҖӴӦҕ۶۴۷۰۶ۭ۷۳۶۴۷ۮ
EBITDA܎ӀӪҖӳ۶۴۷۵ۮ۱۷۵۶ۮ۱۷۲۶ۮ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӀӪҖӳ۶۬۷۰۶3۷۬ܞ܎۶۲۷۲ܞ܎
۰۳۷۴ܞ۰۷۵ۮܞҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ

ۭۮ۰ۭ۷ۮҵҶӣӪۭ۷ۭ۳ۭ۷܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ
EV/EBITDAۭ۰۷ۭ۬۱۷ۭۭ۬۷ۮ

ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۬۷3۷۵ۮ۶ܞ܎۶۰۷۵ܞ܎
ӥӷӂڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۬۷ۭ۶۬۷۴ܞ܎۶ۭ۷۱ܞ܎

ҶӓһӦҕ܎ӻӦҏ܎ҩҖҘҵڗҕ܎ӔӽҷӷҞ܎ҲҒҖӒܞܞܞ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم النسب

اسيا

الƪرȰ الاوسǓ وافريقيا

اوȤوبا

٢٠١٤ ȝيراداȂرافي لưƐا Ǖيȥالتو

ȅ٥١ 
ȅ٣Ȏ 

ȅȎ 
ȅ٥ 

ȷرųȖ

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم البيانات المالية
ҶӓһӦҕǆ܎ҖӫӢ܎ڒ܎۰ۮ܎ӷӾӮӷӽ܎۱ۭ۬ۮ

өҖӓӦҕ܎۱۬۬ۮ܎ӨӫӓҞӶ܎ӰӪ܎Үڔӥ܎ӔӫҧӪ܎ ҠһҺҋҞ܎ӿӚ܎ الشركة:܎ عن  لمحة 
ӨӪҖӣҟӪ܎ӿӚ܎ҜӯӽҲӪ܎ӨӾҙҧӦҕ܎ӿӳӶ܎ҜӢҶҾ܎ҜӓҘҖҞ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ҝҖӒҖӯӃӧӦ܎
۱۷۵܎ ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ җҵҖӟҞ܎ҖӴҟӞҖӊ܎ ҖӴӯӪ܏܎ ӤӧҟӫҞ܎۶3۱۷۬܎ ӿҟӦҕ܎ ܗӤҘҖҺܖ܎ ҕڗҜӾҺҖҺ܎
ҕڗӰӾӧӾңӽ܎ ڙҥҖҟӮ܎ ӵӯӪ܎ ۶۱۴۷۰܎ җҵҖӟӽ܎ ҖӪ܎ ӄӾӃүҞ܎ Ӭҟӽ܎ ҖӽӷӯҺ܎ Ӱӊ܎ ӭӷӾӧӪ܎

ӵҞҖӟҟҿӪӶ܎ӵӾӧӽ܎ӰӾӧҘӶҶҙӦҕ܎ӵҞҖӟҟҿӪӶ܏

ӿӦӷҙӦҕ܎ ӰӾӧҘӶҶҘ܃܎ ӿӦӷҙӦҕ܎ ӰӾӧҘӶҶҙӦҕ܃܎ ҕڙӰӾӧӾңӽ܃܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ҝҖҧҟӯӪ܎ ӨӫҿҞ܎
ӨӾӗҿҟӦҕ܎ ӔӫҧӫӦҕ܎ ҲҘ҉܎ ҝҖӮӷҘҵҖӢ܏܎ ӿӦӷҙӦҕӶ܎ ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ ӨӾңӾӪ܎ ӰӾӧӾңӽҏ܃܎ӥӷӣӾӧҦ܎

ӼҵҖҧҟӦҕ܎ӿӚ܎ҶҘӷҟӢ҉܎ۭۭ۬ۮ܏܎

ҜғӚ܎
ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎ҜҙһӮ

ӤҘҖҺҜӢҶҾ۶3۱۷۬
ҵӷӴӫҧӦҕ۶۲۱۷۬܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

نموذج المساهمين



ۮجميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

ȝاوياƵودية للبتروكيƯƉركة كيان الŵ

تحديث النظرة الاستثمارية يونيو 2015
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البولي إيثيلين منخفض الكثافة- اسيا البولي إيثيلين عالي الكثافة - اسيا
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ӕٷӪӷӧҘ ӥҖҟӾҘҖӢ܃܎ қҶӽҸҧӦҕ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

مركز مالي تثقله الديون، تكلفة التمويل تضعف صافي الربح:܎ӭҖӾӢ܎ӿӳ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҝҕҳ܎ҜҙһӮ܎ӅӶҶӟӦҕ܎ҕڗӻӧӒ܎Ӱӫӆ܎ӑҖӋӞ܎ҝҖӽӶҖӫӾӢӶҶҟҙӦҕ܎ӼұӷӓһӦҕ܃܎ҤӾҪ܎ӥӷӫҞ܎ӅӶҶӟӦҕ܎
ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۶۲۳۷۰܎ҖӫӯӾҘ܎ҜҙһӮ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎җҵҖӟҞ܎۷۲ۮ۶3܎ӌӟӚ܃܎ӔӪ܎өҕҸҟӦҕ܎ҲӾӓҘ܎ҕڗӨҦ܎ҜӫӾӟҘ܎۲۷۵ۮ܎ҵҖӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ҸҧӦҕ҄܎ҕڗҶҙӢ܎ӰӪ܎ӰӽҲӦҕ܎ܗҜӫӾӟҘ܎۳۷۴۰ۭ܎ҵҖӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎
ҜӽҲӟӯӦҕ܎ ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ ҶҢҋҞ܎ ұҕұҷҕ܎ ҖӫӧӢ܎ ۰ۭ۬ۮܖ܎ өҖӓӦҕ܎ ӿӚ܎ ӼұӷӓҺ܎ ӥҖӽҵ܎ ӭӷӾӧӪ܎ ۷۴ۮ۱۲܎ ܗҠӗӧҘ܎ ӨӽӷӫҟӦҕ܎ ҜӛӧӣҞ܎ ҠӓӛҞҵҕ܎ ҖӫӧӢ܎ ۮۮ۬ۮ܏܎ өҖӓӦҕ܎ Үڔӥ܎ ӨӪҖӣӦҖҘ܎ ұҕҲһӦҕ܎ ӿӴҟӯӽ܎ ӼұӷӓҺܖ܎
ҜӾӧҙӟҟһӫӦҕ܎ӸҲӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӿӚҖӂӶ܎ҬҘҶӦҕ܏܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ҵҕҶӫҟҺҕ܎ӭӷӽҲӦҕ܎қҶӾҙӣӦҕ܎ӸҲӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܃܎ӨӃҟӦ܎ҜҙһӯӦҕ܎ҜӓӞӷҟӫӦҕ܎ӭӷӽҲӧӦ܎ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎۴ۭ۬ۮ܎ӻӦҏ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎

۶۲۬۷3܎ӰӪ܎ҹҕҵ܎ӥҖӫӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ړ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎өӷӟҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӼҋҘ܎ӔӽҷӷҞ܎ӦژҩҖҘҵ܎Үڔӥ܎ңӦҕڔҡ܎ҝҕӷӯҺ܎ҜӪұҖӟӦҕ܏

ҠӪҖӞ܎ҜӢҶҾ܎ӭҖӾӢ܎ӿӚ܎ҶҮҕӶ҉܎өҖӓӦҕ܎ۭۭ۬ۮ܎ҖҘړӡҕҶҟҾ܎ӔӪ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ҜӢҶҾ܎қҵҕҲӂ܎ҝҖӾҒҖӾӫӾӣӧӦ܎ҜӢҶҿӦҕӶ܎ البيوتانول:  القادم؛ مشروع  المشترك  المشروع  حصة 33.3% في 
ҜӞҖӋӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ӑӶҶҿӫӧӦ܎3۬۬۷۬۬۬܎Ӱӊ܎ӰӪ܎құҖӪ܎ӮƢٗ܎ơӥӷӮҖҞӷӾҘ܎۷۬۬۬Ӷۭۭ܎Ӱӊ܎ құӶҲҫӫӦҕ܃܎ҤӾҪ܎ӘӧҙҞ܎ ӥӷӮҖҞӷӾҙӧӦ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ӈӫҫӦ܎ҕڗӤӾӧӽҶӢ܎ҼӾҺҋҟҘ܎
ӰӪ܎ҕڗӶҸӽ܎ӥӷӮҖҞӷӾҘ܏܎ҖӟӚӶ܎ҝҖӪӷӧӓӫӧӦ܎ҜҪҖҟӫӦҕ܃܎ӭҐӚ܎ҜӢҶҾ܎ӭҖӾӢ܎ӿӳ܎ҜӦӶҎһӫӦҕ܎ӰӒ܎ҶӾӚӷҞ܎ұҕӷӫӦҕ܎ҕڗҜӾӦӶ܎ӰӣӫҟҟӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ӰӪ܎ҲҘ҄܎ҕڙҥҖҟӮ܎ҚһҪ܎ҕړҜӾӞҖӛҞ܃܎ҖӫӪ܎ӿӯӓӽ܎ӵӮ҉܎
ҚҦӷҟӽ܎ӻӧӒ܎ӭҖӾӢ܎ҜӽӷӟҞ܎ӨӪҖӣҟӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ӰӾҘ܎ҖӴҒҕҸҦ҉܎ҤӾҪ܎өҲүҟһӽ܎ӰӾӧҘӶҶҙӦҕ܎құҖӫӢ܎ҜӾӦӶ҉܎ڙҥҖҟӮ܎ӥӷӮҖҞӷӾҙӦҕ܏܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ӭӷӣҞ܎ҜӫӳҖһӪ܎ҕҴӳ܎ӑӶҶҿӫӦҕ܎ӿӚ܎ҩҖҘҵ҉܎ӭҖӾӢ܎

құӶҲҫӪ܎ҕҶӏӮ܎ӻӦҏ܎ҝҖӞҖӋӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎қҶӾҙӣӦҕ܎ҖӴӽҲӦ܃܎ӵӯӣӦ܎ӰӣӫӾҺ܎ӭҖӾӢ܎ӰӪ܎ӔӽӷӯҞ܎ҖӴҞҖҧҟӯӪ܎ҜӾӧӽӷҫҟӦҕ܎ҜӾӒҖӯӃӦҕӶ܎ҜӾҒҖӴӯӦҕ܎ӥӷҮҲӦҕӶ܎ӻӦҏ܎ӁҶӚ܎қҲӽҲҦ܎ӷӫӯӧӦ܏

نظرة متباينة حيال أسعار أهم المنتجات:܎ҲӫҟһҞ܎ӭҖӾӢ܎ҸҧӦҕ҄܎ҕڗҶҙӢ܎ӰӪ܎ҖӴҞҕұҕҶӽҏ܎ӰӪ܎ҥҖҟӮҕ܎ӥӷӣӾӧҦ܎ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ҕڗӼұҖҪ܎ܗ3ۮ۶܎ӰӪ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ӿӧӣӦҕܖ܎ӿӦӷҙӦҕӶ܎ӰӾӧӾңӽҏ܎ӿӦҖӒ܎ҜӚҖңӣӦҕ܎
ӿӧӣӦҕܖ܏܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ӿӧӣӦҕܖ܎ӿӦӷҙӦҕӶ܎ҝҖӮӷҘҶӢ܎ܗ۶ۭ۬܎ӰӪ܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ӿӧӣӦҕܖ܎ӿӦӷҙӦҕӶ܎ӰӾӧҘӶҶҘ܎ܗ۶ۭ3܎ӰӪ܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ҜӚҖңӣӦҕ܎ܗۮ۶ۭ܎ӰӪ܎ ӰӾӧӾңӽҏ܎ӈӛүӯӪ܎ ӿӧӣӦҕܖ܎ӿӦӷҙӦҕӶ܎ ҕڙҥҖҟӮ܎ ܗ۶ۭ۱܎ӰӪ܎
ҖӫҘ܎ӭ҉܎ӥӷӣӾӧҦ܎ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ҕڗӼұҖҪ܎Өңӫӽ܎ҸҧӦҕ҄܎ҕڗҶҙӢ܎ӰӪ܎ҕڙҝҕұҕҶӽ܃܎ӰҫӮ܎ҲӟҟӓӮ܎ӭ҉܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҝұҖӛҟҺҕ܎ӨӣҿҘ܎ҶӾҙӢ܎ӰӪ܎ҬӾҫӃҟӦҕ܎ӼҴӦҕ܎ҡҲҪ܎ӻӧӒ܎ҵҖӓҺ҉܎ӵӓӾҘ܎ӿӚ܎ӰӾӪҖӓӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܎
۰Ӷۭ۬ۮ܏܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ҵҕҶӫҟҺҕ܎ҕڗҕұ҄܎ҲӾҧӦҕ܎ҶӓһӦ܎ӥӷӣӾӧҦ܎ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ҕڗӼұҖҪ܎ӿӚ܎ӝҕӷҺ҉܎ҖӾҺ҅܎Үڔӥ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӬӒҲҘ܎ӰӪ܄܎ۭܖ܎қӷӞ܎ҚӧӋӦҕ܎ӰӪ܎ӑҖӋӞ܎ҝҖӒҖӯӂ܎ҶҟһӾӦӷҙӦҕ܃܎Ӷۮܖ܎

ӅҖӛүӮҕ܎ҝҖӽӷҟһӪ܎ӭӶҸүӫӦҕ܎ӿӚ܎ӰӾӃӦҕ܃܎ӔӪ܎өҲӒ܎ҩӷӆӶ܎ҜӽҍҶӦҕ܎ӥҖӾҪ܎ҝҖӓҺӷҟӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҚӽҶӟӦҕ܏
ӿӚ܎ӑҖӋӞ܎ӿӦӷҙӦҕ܎ӰӾӧӾңӽҏ܃܎ҲӴҿӽ܎ҚӧӋӦҕ܎ҕڕӼӷӾҺ܎Җӛӓӆ܎ҖӾӧӣӾӳ܎ҜҧӾҟӮ܎ҝҖӓҺӷҟӧӦ܎
ӿӚҖӓҟӦҕ܎ӿӚ܎ҵҖӓҺ҉܎ ӬӖҶӦҖҘ܎ӰӪ܎ ҚӧӋӦҕ܏܎ ӅҶӓӦҕ܎ӰӒ܎ ӿӚ܎ӝӷҺ܎ҜӓҙҿӪ܎ҲӽҸӽ܎ҖӴӾӚ܎
ӿӦӷҙӦҕ܎ӰӾӧӾңӽҏ܎ҴӯӪ܎ҜӽҕҲҘ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ܗӔӛҞҵҕ܎ҶӓҺ܎ӿӦӷҙӦҕ܎ӰӾӧӾңӽҏ܎ӿӦҖӒ܎ҜӚҖңӣӦҕ܎
ۮ۶ܖ ҜҙһӯҘ܎ ҜӚҖңӣӦҕ܎ ӈӛүӯӪ܎ ӿӋүӦҕ܎ ӰӾӧӾңӽҏ܎ ӿӦӷҙӦҕ܎ ӔӛҞҵҕӶ܎ҶӓҺ܎ ۶ۭ۲܎ ҜҙһӯҘ܎
ҵҴҫӧӦ܎ ҖӯӓӚҲӽ܎ ӥӶҶҟҙӦҕ܃܎ҖӫӪ܎ ҵҖӓҺ҉܎ қҶҟӛӦҕ܎ӿӚ܎ ӨӂҖҫӦҕ܎Үڔӥ܎ҼӛӮ܎ ӿӚҖӓҟӦҕ܎ ӔӪ܎

ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҚӽҶӟӦҕ܏

ӿӚ܎ӑҖӋӞ܎ӿӦӷҙӦҕ܎ӰӾӧҘӶҶҘ܃܎ҠӓӛҞҵҕ܎ӱҵҖӓҺ҉܎ҴӯӪ܎ҜӽҕҲҘ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۶ۭ۰܏܎
ӰҫӮ܎ҲӟҟӓӮ܎ӭ҉܎ҕҴӳ܎ҕړӑҖӛҞҵ܎ӿӚ܎ҶӓһӦҕ܎ӷӳ܎ҜҧӾҟӮ܎ҝҖӓӞӷҟӧӦ܎ӑҖӛҞҵҖҘ܎ҚӧӋӦҕ܎ҲӓҘ܎
ҖӴҟӮҕ҄܎ҜӧӋӒ܎ҜӯһӦҕ܎ҜӽҶӫӟӦҕ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ӿӚ܎ӰӾӃӦҕ܏܎ӬӖҶӦҖҘ܎ӰӪ܎ҝҖӓҺӷҟӦҕ܎ӿӚ܎ӰӾӃӦҕ܎
ӝҶҿӦҕӶ܎ҕڗӌҺӶ܎ӔӚҶҟҺ܎ӅҶӓӦҕ܎ҵҕҲӟӫҘ܎۴ۮ۷ۮ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎Үڔӥ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܃܎

ҏړ܎ҖӯӮ҉܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ҶӟҟһҞ܎ҕڗҵҖӓҺ܎ӨӣҿҘ܎өҖӒ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܏

ҚӽҶӟӦҕ܎ ӸҲӫӦҕ܎ ӅҶӓӦҕ܎ӻӧӒ܎ ӿӦӷҙӦҕ܎ҝҖӮӷҘҵҖӢ܃܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ӔӛҞҶӽ܎ ӿӚ܎ӑҖӋӞ܎
ӔӪ܎ҜӦӶҖҫӪ܎ӰӾҧҟӯӫӦҕ܎ӗҟҺҕڔӥ܎ҜӂҶӚ܎ӅҖӛүӮҕ܎ҵҖӓҺ҉܎ұҕӷӫӦҕ܎ҕڗҜӾӦӶ܃܎ҤӾҪ܎ӰӪ܎
ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭӷӣҞ҉܎ҖӳҵҖӓҺ҉܎Үڔӥ܎ӜӃӯӦҕ܎ҕڗӥӶ܎ӰӪ܎۱ۭ۬ۮ܎ӨӞ҉܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎۬ۮ۶܎۱Ӷۮ۶܎
ӰӪ܎ӜӃӯӦҕ܎ҕڗӥӶ܎۰ۭ۬ۮ܏܎ҜҧӾҟӯӦҖҘ܃܎ӰҫӮ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎Ҷӫҟһӽ܎ӌӗӇӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕڗҵҖӓҺ܎

ӬӖҶӦҖҘ܎ӰӪ܎ұӷҦӶ܎Қӧӊ܎ҲӾҦ܎ӿӚ܎ҖӣӽҶӪ҉܎ҜӾӦҖӫҿӦҕ܎ҖӾҺ҅Ӷ܏

ҝҖӽӶҖӫӾӢӶҶҟҙӧӦ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ ӭҖӾӢ܎ ӨҧһҞ܎ҜӢҶҾ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӮ܎ والتقييم:܎ تقديراتنا 
ܗӭҖӾӢܖ܎ӿӚҖӂ܎қҵҖһҮ܎ҜӫӾӟҘ܎۲۲۱۷۵܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ܗқҵҖһҮ܎
ӬӴһӦҕܐ܎۷۰۰۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎ҜӮҵҖӟӪ܎қҵҖһүҘ܎۰۰۷۱܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎өҖӓӧӦ܎
ӿӆҖӫӦҕ܃܎ҤӾҪ܎ұӷӓӽ܎ҚҙһӦҕ܎ӿһӾҒҶӦҕ܎ӿӚ܎ӤӦҳ܎ӻӦҏ܎ҕړӅҖӛүӮ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӿӚ܎ӬҧҪ܎
ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎Үڔӥ܎ӜӃӯӦҕ܎ҕڗӥӶ܎۱ۭ۬ۮ܎ҜҧӾҟӮӶ܎ҜӛӧӣҟӦ܎ҕڙӖڔӝ܎ҜӗӦҖҙӦҕ܎3ۭ۬܎ӭӷӾӧӪ܎
ӬӾӾӟҟӦҕ܎ ӨӽҲӓҟҘ܎ ҖӯӫӞ܎ ҝҖҧҟӯӫӦҕ܏܎ ҵҖӓҺ҉܎ Ӝӓӆ܎ ӻӦҏ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ӼұӷӓҺ܎ ӥҖӽҵ܎

ريال سعودي܃܎ҖӫӪ܎ӿӯӓӽ܎ұӷҦӶ܎ҜӂҶӚ܎ړӑҖӛҞҵ܎ҶӓҺ܎ӬӴһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۵۷۱ۮ۶܎ӰӪ܎ӸӷҟһӪ܎  14.5 ӻӦҏ܎ ҜӪұҖӟӦҕ܎ әҲӴҟһӫӦҕ܎ӬӴһӧӦ܎Үڔӥ܎ҕړӿӯҢ܎ҶҿӒ܎ҕҶӴҾ܎ ҶӓһӦҕ܎ ҖӯӇӛҮӶ܎ӰӪ܎
ӬӴһӦҕ܎ҵҶӣӫҘ܎ҜӾҫҘҵ܎ӿҙӧҺ܎Әӧҙӽ܎ المراكزơ܎ӬӴһӦ܎ҜӢҶҾ܎ӭҖӾӢ܏܎Ӭҟӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ ӘӦҖҙӦҕ܎ۮ۷ۭۭ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ܗҖӫӢ܎ӿӚ܎۰ۮ܎ӷӾӮӷӽ܎۱ۭ۬ۮܖ܏܎ҶӫҟһӮ܎ӿӚ܎ҖӯҟӾӂӷҞ܎Ƣزيادة  ӿӦҖҫӦҕ܎ ҶӓһӦҕ܎
ҜӾҫҘҶӦҕ܎ ӤӦҴҘ܎ҵҶӣӪ܎ ӭӷӣӾӦ܎ ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ ҜӫӾӟҘ܎3۰۲۷۳܎ өҖӓӦҕ܎۲ۭ۬ۮ܎ ҩҖҘҵ҉܎Үڔӥ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ӠӾӟҫҞ܎ құӶҖӓӫҘ܎ ҖӯӓӞӷҞ܎ ҜӓҘҖӮ܎ӰӪ܎ ӬӴһӦҕ܎ ӰӣӦ܎ҖӯҞҶӏӮ܎ړӑҖӛҞҵ܎ ۱۷۵ۮ܎қҶӪ܃܎

ӔӞӷҟӫӦҕ܎өҖӓӧӦ܎өұҖӟӦҕ܎ҵҕҲӟӫҘ܎۰۳۷۴܎қҶӪ܏

اس��يا الاحادي-  الاثلين  جلايكول 

البولي إيثيلين



3جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

ȝاوياƵودية للبتروكيƯƉركة كيان الŵ

تحديث النظرة الاستثمارية يونيو 2015

 البيانات المالية الرئيسية 

ذلك  غير  يحدد  لم  ما  ريال سعودي  بالمليون  القيمة  ۳ۭ۬ۮ܎۲ӔӞӷҟӪۭ۬ۮ܎۱ӔӞӷҟӪۭ۬ۮ܎۰ӔӞӷҟӪۭ۬ۮ܎3ӿӧӓӚۭ۬ۮۮۭ۬ۮ 
الدخل  قائمة   

܎3Ƒۭ۵۴ۭ܎܎۵ۮƑ۳ۭۭ܎܎Ƒ۬۲۲ۭ۬܎܎Ƒ۲3۲ۭۭ܎܎Ƒ3۱3ۭ۬܎܎ۮ۵Ƒ۰۴܎܎ҕڙҝҕұҕҶӽ܎
12.5%16.5%-13.5%12.4%9.2%294.5% نمو الإيرادات 

܎ܗƑ۳۱ۭۭ۬ܖ܎ܗƑ۳۲۱ۭ۬ܖ܎ܗ۵Ƒ۴۵۲ܖ܎ܗƑ۲۲ۭ۬۬ܖ܎ܗ۵Ƒ۳۱۬ܖ܎ܗ۵Ƒ33ۭܖ܎ҜӛӧӣҟӦҕ܎
 1,448  964  170  976  602  152  اجمالي الربح 

ҜӾӪӷӫӓӦҕӶ܎Ҝӽҵҕұړҕ܎ӜӽҵҖӃӫӦҕӶ܎ӔӾҙӦҕ܎ӜӽҵҖӃӪ܎ܗۮ۬ۮܖ܎ܗۭ۬ۮܖ܎ܗ۱۬ۮܖ܎ܗ۰۱3ܖ܎ܗ3۲۳ܖ܎ܗ33۬ܖ
 1,246  763  )80( 523  235  )179(الربح التشغيلي

63.3%-1053.8%-115.3%122.0% غ/م غ/م نمو الربح التشغيلي 
ӨӽӷӫҞ܎ӜӽҵҖӃӪ)523.9( )483.4( )522.8( )562.8( )450.2( )427.7( 

܎۴۳۷۲܎܎ۮ۴۰۷܎܎۴۬۷۵܎܎۷۲ۮ3܎܎ܗ۴۷۱ܖ܎ۮ۷ۮ܎܎ҵұҖӃӪ܎ӨҮұ܎ӸҶҮ҉܎
܎۴۬۷3܎܎۲۴۷۰܎܎3۷ۭۭ܎܎ܗ۷3۬ܖ܎ҬҘҶӦҕ܎ҶҒҖһүӦҕӶ܎ӰӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ӥӷӮҖҞӷӾҙӧӦ܎құӶҲҫӫӦҕ܎

 986.0  465.1  )548.7( 32.3  )256.4( )700.5( الربح قبل الزكاة 
܎ܗ۵۷۲ۭۭܖ܎ܗ۴۷۰ۭۭܖ܎ܗۮ۳۷ۭۭܖ܎ܗ۳۳۷۬ܖ܎ܗ۵۬۷۬ܖ܎ܗ۳ۭ۷۳ܖ܎қҖӢҸӦҕ܎

 866.4  346.7  )665.9( )44.7( )346.4( )772.3( صافي الربح 
149.9% غ/م غ/م غ/م غ/م غ/م نمو صافي الربح 

المالي  المركز  قائمة   
 الأصول 

܎Ƒ۳۳3ۮ܎܎Ƒ۵۳۲ۮ܎܎3Ƒ۱۴۰܎܎Ƒ۲۱۰ۭ܎܎۲۵ۮ܎܎۱۲۵܎܎ҲӟӯӦҕ܎ӵӫӣҪҖӪӶ܎
܎ۮ۲Ƒ۱۵܎܎۱Ƒ۴۳ۭ܎܎۱Ƒۭ۱3܎܎۱Ƒ۳۬۰܎܎۲Ƒۭۭ۬܎܎۱Ƒ۱۵۱܎܎ӥӷӂ҉܎ҜӦӶҕҲҟӪ܎ӸҶҮ҉܎

ҝҕҲӓӪӶ܎ӔӮҖӃӪ܎ҝҖӣӧҟӫӪ۰۬܎Ƒ3۴܎܎۳ۭۮƑ۵ۭ۬3۳܎܎Ƒۭ۱۲3۱܎܎Ƒ3۳۳33܎܎Ƒ۳۴۱ۮ3܎܎Ƒۭ۳۬܎
܎۴3۰܎܎۳۲3܎܎۳۬۲܎܎۳۬۲܎܎۴ۮ۵܎܎۰۲3܎܎ӥӷӂ҉܎ӸҶҮ҉܎ҶӾӖ܎ҜӦӶҕҲҟӪ܎

 42,369  43,396  44,821  45,220  46,218  46,898  اجمالي الأصول 
 المطلوبات ومالكي الأسهم 
܎۱Ƒ3ۭ۲܎܎۱Ƒۭ۬۲܎܎۰Ƒ۴۵۰܎܎3Ƒ۵۬۬܎܎ۮ۰Ƒ3۰܎܎3Ƒ۴۬۲܎܎ӿӦҖӫҦҕ܎ҝҖҘӷӧӋӫӦҕ܎ҜӦӶҕҲҟӫӦҕ܎

܎Ƒۭۭ۲ۮۮ܎܎3ۮۮ۰Ƒۮ܎܎ۭۭۮ۲Ƒۮ܎܎۲Ƒ۵۰ۭۮ܎܎۳Ƒ۲ۭ۱ۮ܎܎۴Ƒ۱ۭ۱ۮ܎܎ӅӶҶӞ܎Ҝӧӽӷӊ܎ҕڗӨҦ܎
܎3۰۬܎܎33۳܎܎333܎܎33۬܎܎۲۳ۭ܎܎3۳ۭ܎܎ӿӦҖӫҦҕ܎ҝҖҘӷӧӋӫӦҕ܎ҶӾӖ܎ҜӦӶҕҲҟӫӦҕ܎ҕړӸҶҮ܎

܎۱Ƒۭ۬۬۬܎܎۱Ƒۭ۬۬۬܎܎۱Ƒۭ۬۬۬܎܎۱Ƒۭ۬۬۬܎܎۱Ƒۭ۬۬۬܎܎۱Ƒۭ۬۬۬܎܎ҹ҉ҵ܎ӥҖӫӦҕ܎
܎۳ۭۭ܎܎۴۰܎܎۰۵܎܎۰۵܎܎۰۵܎܎۰۵܎܎ӿӊҖӾҟҪҕ܎ӿӪҖӏӮ܎

܎ܗ۱۳۱ܖ܎ܗƑ3۱۰ۭܖ܎ܗƑ۲۲۲ۭܖ܎ܗƑۭ۬۬۬ܖ܎ܗ۵۱۲ܖ܎ܗ۲۬۵ܖ܎ҩҖҘҵ҉܎қҖӟҙӪ܎
܎۰Ƒ۱۵۲ۭ܎܎3Ƒ۳3ۭ۬܎܎3Ƒ3۴3ۭ܎܎۰Ƒ۬۰۵ۭ܎܎۰Ƒ۬۵۰ۭ܎܎۰Ƒ۰۰ۭ۬܎܎ӿӦҖӫҦҏ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎

 42,369  43,396  44,821  45,220  46,218  46,898 ܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎ҝҖҘӷӧӋӫӦҕӶ܎
النقدية  التدفقات  قائمة   

ҜӾӧӾӗҿҟӦҕ܎ҜӋҿӮړҕۭ܎Ƒۭ۰۵ۭ܎܎Ƒ۴۴۲ۮ܎܎Ƒ۰ۭ۬ۮ܎܎Ƒ۳۲۳ۮ܎܎Ƒ۲۳۴3܎܎Ƒۭ۲ۭ܎
ҕړҜӽҵҖӫңҟҺ܎ ҕړҜӋҿӮ܎ ܎ܗ۴33ܖ܎ܗ۴۱۲ܖ܎ܗ۳3۵ܖ܎ܗ۰ۭ۴ܖ܎ܗƑ۰۬۰ۭܖ܎ܗ۵ۭۮƑۭܖ܎

܎ܗƑ۱3ۭۮܖ܎ܗƑ۰3ۭۮܖ܎ܗ۵۵ܖ܎ܗ۲۬۳ܖ܎ܗۮ۳۴ܖ܎۳ۭ۬܎܎ӥҖӫӒ҉܎ӨӽӷӫҟӦҕ܎
܎ܗ3۬ۮܖ܎ܗ۲۬۴ܖ܎Ƒ۵3ۭ۬܎܎Ƒ3۴۱ۭ܎܎ܗ3۬۬ܖ܎ۭ۬۬܎܎ҶӾӗҟӦҕ܎ӿӚ܎ҲӟӯӦҕ܎

܎Ƒ۳۳3ۮ܎܎Ƒ۵۳۲ۮ܎܎3Ƒ۱۴۰܎܎Ƒ۲۱۰ۭ܎܎۲۵ۮ܎܎۱۲۵܎܎ҲӾӂҵ܎ҲӟӯӦҕ܎ӿӚ܎ҜӽҖӴӮ܎қҲӫӦҕ܎
الرئيسية  النسب  أهم   

 نسبة السيولة 
܎۷۴ۭ܎܎۷۳ۭ܎܎۷۴ۭ܎܎۷۵ۭ܎܎۷۱ۭ܎܎۷۲ۭ܎܎ҜӾӋӗҟӦҕ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܎
܎ۮ۷۱۬܎܎۷۱۴۬܎܎۷۳3۬܎܎ۮ۷۰۬܎܎۷۬۲۬܎܎۷ۭ۱۬܎܎ҚһӮ܎ҲӟӯӦҕ܎ܗқҶӪܖ܎

 نسب الربحية 
۶ۭۭ۷۬ۮ۶ۭ۷۲۶۱۷۴۶۴۷۰۶ۭ۷۳۶۴۷܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӀӪҖӳ܎ҬҘҶӦҕ܎

۶۲۷۱۶۵۷۰ܞ۷3۶۰۷۱۶۬۷۴ۮ۶ܞ۶ۭ۷۵܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӀӪҖӳ܎ҬҘҶӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎
EBITDA܎ӀӪҖӳ۴۷۵۶۬۷۬ۮ۱۷۵۶ۮ۱۷۲۶ۮ۰۷3۶ۮ۶ۮ۶ۭ۵۷܎
۶3۷۬۶۲۷۲ܞ۶۲۷۲ܞ۶۬۷۰ܞ۶3۷3ܞ۶۴۷ۭ܎ӀӪҖӳ܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܎
۷۬ۮ۶۬۷۴۶ܞ۶ۭ۷۱ܞ۶۬۷ۭܞ۶۬۷۳ܞ۶ۭ۷۳܎ҲҒҖӓӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕڗӥӷӂ܎

۷۲۶۲۷ۭۮ۶ܞ۶۰۷۵ܞ۶۬۷3ܞ۷۰ۮ۶ܞۮ۶۱۷܎ҲҒҖӓӦҕ܎ӻӧӒ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎
 معدلات الرفع 

܎۷۵ۮ܎܎۷۳ۭ܎܎ܗ۷ۭ۬ܖ܎۷ۭ۬܎܎۷۱۬܎܎܎ӕܜө܎܎ҜӾӋӗҞ܎ҲҒҕӷӛӦҕ܎ܗқҶӪܖ܎
܎۷۳ۭ܎܎۷۬ۮ܎܎ۮ۷ۮ܎܎۷ۭۮ܎܎۷ۭۮ܎܎۷ۭۮ܎܎ӭӷӽҲӦҕ܎ӻӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎

التقييم   نسب الأسواق الى 
܎۷۳ۮ܎܎ۮ3۷܎܎3۷۵܎܎3۷۲܎܎۰۷۵܎܎۰۷۵܎܎ҵҶӣӪ܎ҜӫӾӞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӦҕ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎

(қҶӪ) EV/EBITDA ܎۵۷3܎܎ۮ۷ۭۭ܎܎۱۷ۭ۬܎܎۰۷ۭ۬܎܎ۮ۷۬ۮ܎܎۱۷3ۮ܎
܎۷۲۬܎܎3ۮ۷۬܎܎ܗ۷۰۰۬ܖ܎ܗ۷۬3۬ܖ܎ܗۮ۷۬ܖ܎ܗ۷۱۬ܖ܎ҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎

܎۵۷۳܎܎ۮ۵۷܎܎۴۷۵܎܎۵۷۰܎܎۵۷۰܎܎۵۷۲܎܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ӬӴһӧӦ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎
܎۷ۭۭۭ܎܎۷ۭۭۭ܎܎۷ۭۭۭ܎܎۷ۭۭ۬܎܎۱۷۳ۭ܎܎۷ۭۮۭ܎܎ҶӓҺ܎ӝӷһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎

܎Ƒ۲۱۴ۭ܎܎Ƒ۲۱۴ۭ܎܎Ƒ۲۱۴ۭ܎܎Ƒ۲۰۲ۭ܎܎Ƒ3۱۱ۮ܎܎Ƒ۴ۭ۱ۭ܎܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎
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شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية
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إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.
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